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Til NASDAQ OMX Nordic Exchange 
Selskabsmeddelelse nr. 13/2008 

 
Delårsrapport første halvår (Q2) 2008 
(urevideret) 
 
Økonomiske resultater for perioden 
(Sammenligningstal for samme periode sidste år er anført i parentes) 

 Det samlede salg af allergivacciner i andet kvartal steg organisk med 19 %. Salget af SLIT-produkter  
alene steg med 27 % 

 Nettoomsætningen i første halvår blev 871 mio. DKK (823) 

 Bruttomarginen udviklede sig fortsat positivt i halvåret og steg til 71 % (68)    

 Det primære driftsresultat (EBIT) for halvåret blev 45 mio. DKK (205*)  
 Resultat før skat (EBT) for halvåret blev 48 mio. DKK (213*)  

*) Heri inkluderet milepælsbetaling fra Schering-Plough i 2007 på 199 mio. DKK 
 
Forretningsmæssige hovedbegivenheder 
Et klinisk studie med ALKs tabletbaserede vaccine mod husstøvmideallergi viser særdeles positive og statistisk 
højsignifikante resultater, og studiet når dermed sit primære mål. Samtidig dokumenteres det, at tabletvaccinen 
er veltolereret og har en god sikkerhedsprofil. Et klinisk tolerabilitetsstudie i børn (MT-03) viser endvidere, at tab-
letten er veltolereret og egnet til videre klinisk udvikling også i denne patientgruppe. 
 
Bestyrelsen har behandlet og vedtaget ALKs strategi frem til 2012. Strategiplanen støtter op om selskabets lang-
sigtede ambitioner. Det er ALKs mål at øge vaccinesalget med minimum 15 % i gennemsnit om året og udbygge 
den positive udvikling i selskabets indtjeningsevne. 
 
Forventninger til indtjening i regnskabsåret 2008 
For regnskabsåret 2008 forventer ALK uændret en samlet nettoomsætning på 1.875-1.925 mio. DKK (1.652). 
Salget af GRAZAX® er fortsat behæftet med væsentlig usikkerhed. I 2008 forventes bruttomarginen fortsat for-
bedret i forhold til 2007. Udgifter til forskning og udvikling samt salg og markedsføring ventes øget i forhold til 
2007 som følge af selskabets fortsatte fokus på introduktionen af de tabletbaserede allergivacciner. Det primære 
driftsresultat (EBIT) forventes fortsat at blive 100-150 mio. DKK, og resultatet før skat (EBT) forventes at blive 
110-160 mio. DKK. 
 

Hørsholm, den 26. august 2008 

ALK-Abelló A/S 

 
 
 
Kontaktperson: 
Jens Bager, adm. direktør, telefon 4574 7576.  
 
 
 
ALK afholder i dag kl. 15.30 (CET) en telefonkonference for analytikere og investorer, hvor Jens Bager (adm. direktør) og 
Jutta af Rosenborg (finansdirektør) gennemgår resultaterne. Danske deltagere skal senest kl. 15.25 (CET) ringe på telefon 
7026 5040, mens internationale deltagere skal ringe på +44 208 817 9301 inden kl. 15.25 (CET). Telefonkonferencen kan 
også følges live på hjemmesiden www.alk-abello.com, hvor den tilhørende præsentation vil være tilgængelig kort før start. 
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Beløb i mio. DKK
1. halvår

2008
1. halvår

2007
Hele året

2007

Resultatopgørelse
Nettoomsætning 871                    823                    1.652                  
Primært driftsresultat før afskrivninger (EBITD) 86                      243                    298                    
Primært driftsresultat før andre driftsindtægter og -omkostninger 20                      3                        11                      
Primært driftsresultat (EBIT) 45                      205                    218                    
Finansielle poster, netto 3                        8                        14                      
Resultat før skat (EBT) 48                      213                    232                    
Resultat, fortsættende virksomhed 28                      129                    140                    
Resultat, ophørt virksomhed -                         37                      37                      
Resultat 28                      166                    177                    

Antal medarbejdere – gennemsnit 1.443                  1.370                  1.392                  

Balance
Aktiver i alt 2.504                  2.781                  2.821                  
Investeret kapital 1.137                  1.138                  1.050                  
Egenkapital 1.809                  2.132                  2.112                  

Pengestrømme og investeringer
Af- og nedskrivninger 41                      38                      80                      
Pengestrøm fra driften 28                      149                    362                    
Pengestrøm fra investeringer (119)                   (61)                     (172)                   
- heraf til investering i materielle aktiver (116)                   (22)                     (164)                   
Fri pengestrøm (91)                     88                      190                    

Aktiedata
Udbytte 330                    20                      334                    
Selskabskapital 101                    101                    101                    
Antal aktier a 10 DKK – 1.000 stk. 10.128                10.128                10.128                
Børskurs, ultimo – DKK 570                    1.167                  600                    
Indre værdi pr. aktie – DKK 179                    211                    209                    

Nøgletal
EBIT-margin – % 5,2                     24,9                   13,2                   

Resultat pr. aktie (EPS) – DKK 2,8                     16,5                   17,7                   
Udvandet resultat pr. aktie (DEPS) – DKK 2,8                     16,5                   17,6                   
Resultat pr. aktie (EPS), fortsættende virksomhed – DKK 2,8                     12,9                   14,0                   
Udvandet resultat pr. aktie (DEPS), forts. virksomhed – DKK 2,8                     12,8                   13,9                   

Cash flow pr. aktie (CFPS) – DKK 2,8                     14,7                   36,1                   

Børskurs/Indre værdi 3,2                     5,5                     2,9                     

Definitioner: se sidste side  
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 2. kvartal
2007  % 

 2. kvartal
2008  % Beløb i mio. DKK

 1. halvår
2008  % 

 1. halvår
2007  % 

373          100  426          100  Nettoomsætning 871          100  823          100  
131          35    139          33    Vareforbrug og produktionsomkostninger 253          29    260          32    
242          65    287          67    Bruttoresultat 618          71    563          68    

  
78            21    88            21    Forsknings- og udviklingsomkostninger 165          19    154          19    

200          54    227          53    
 Salgs-, markedsførings- og administrations-
 omkostninger  433          50    406          49    

1              0      28            7       Andre driftsindtægter og -omkostninger 25            3      202          25    
(35)           (9)     -               -       Primært driftsresultat (EBIT) 45            5      205          25    

9              2      9              2      Finansielle indtægter 20            2      19            2      
3              1      3              1      Finansielle omkostninger 17            2      11            1      

(29)           (8)     6              1       Resultat før skat (EBT) 48            6      213          26    

7              2      3              1       Skat af resultat 20            2      84            10    
(36)           (10)   3              1      Resultat, fortsættende virksomhed 28            3      129          16    

-               -       -               -       Resultat, ophørt virksomhed -               -       37            4      
(36)           (10)   3              1       Resultat 28            3     166          20   

RESULTATOPGØRELSE  

 
 
 
KOMMENTARER TIL PERIODENS ØKONOMISKE RESULTATER 
 
Nettoomsætningen for andet kvartal udviklede sig 
tilfredsstillende og steg organisk med 17 % til 426 
mio. DKK (373). Dermed steg nettoomsætningen i 
årets første seks måneder organisk med 9 % til 871 
mio. DKK (823). Påvirkningen fra valutakurser har 
været negativ med 3 procentpoint.  
 
Den organiske vækst i selskabets kerneområde, 
salg af allergivacciner, blev i andet kvartal 19 % 
mod 6 % i første kvartal. Periodeforskydninger mel-
lem kvartalerne bidrog til den positive salgsudvikling 

i andet kvartal. Den organiske vækst i vaccinesalget 
for de første seks måneder blev dermed 12 %. 
 
Salget af injektionsbaserede allergivacciner (SCIT) 
steg med 2 % i første halvår til 395 mio. DKK (386) 
med en organisk vækst på 5 %. Salget af injektions-
baserede vacciner udvikler sig på niveau med det 
forventede og udgør 45 % (47) af selskabets sam-
lede omsætning. 
 
I første halvår steg salget af sublinguale vacciner 
(SLIT) organisk med 21 % til 313 mio. DKK (261). 
Heraf blev salget af GRAZAX® 44 mio. DKK (19). 
Det er især salget af dråbebaserede SLIT-produkter 
i Holland, Frankrig og Spanien samt salget af  
GRAZAX®, der bidrager til væksten. SLIT-produkter 
fortsætter med at udgøre en stadig større andel af 
salget og udgør nu 36 % (32) af selskabets samle-
de omsætning. 
 
Salget af øvrige produkter faldt med 7 % til 163 mio. 
DKK (176) med en organisk vækst på -2 %. Udvik-
lingen er fortsat påvirket af, at visse ikke-strategiske 

Nettoomsætning 6 måneder - fordelt på
produktlinjer
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produkter er udgået af sortimentet og af afviklingen 
af forretningsområdet In Vitro Diagnostics. 
 
Ses der bort fra den negative påvirkning fra valuta-
kurser, udviklede omsætningen sig tilfredsstillende i 
alle geografiske regioner.  

 
I den nordeuropæiske region steg salget med 11 % 
til 207 mio. DKK (187) med en organisk vækst på 
17 %. En positiv udvikling i Holland og Skandinavi-
en bidrog i særlig grad til væksten. 
 
I Mellemeuropa steg salget 7 % til 334 mio. DKK 
(311) som følge af stigningen i GRAZAX® salget og 
udviklingen i salget af injektionsbaserede vacciner. 
 
I den sydeuropæiske region fortsætter den positive 
udvikling i salget, som steg 11 % til 247 mio. DKK 
(223). Salget af dråbebaserede SLIT-produkter steg 
organisk med 19 % i Sydeuropa. 
 
Omsætningen på øvrige markeder blev 83 mio. 
DKK (102), svarende til en organisk vækst på -8 % 
eller -19 %, når valutaeffekten indgår. Salget på 
øvrige markeder indeholder salg fra ikke-videreførte 
produkter (In Vitro Diagnostics).  
 
Vareforbrug og produktionsomkostninger ud-
gjorde 253 mio. DKK (260), hvilket medførte et 
bruttoresultat på 618 mio. DKK (563). Bruttomar-
ginen fortsætter dermed den positive udvikling og 
steg til 71 % (68) og skyldes et bedre produktmiks, 
effektiviseringer i produktionen og en positiv effekt 
af den faldende USD-valutakurs.  

Periodens udgifter til forskning og udvikling ud-
gjorde 165 mio. DKK (154), svarende til 19 % af 
periodens omsætning og vedrører primært udviklin-
gen af den tabletbaserede vaccine mod husstøv-
mideallergi samt aktiviteter til fortsat klinisk doku-
mentation af GRAZAX®. Salgs-, markedsførings- 
og administrationsomkostninger blev 433 mio. 
DKK (406). 
 
Det primære driftsresultat (EBIT) udgjorde 45 
mio. DKK (205). I resultatet indgår en betaling på 
28 mio. DKK fra selskabets amerikanske samar-
bejdspartner i relation til farmaceutiske udviklings-
aktiviteter vedrørende den nye tabletbaserede  
vaccine mod ragweedallergi. I 2007-sammen-
ligningstallet indgår ligeledes en nettodriftsindtægt 
fra Schering-Plough på 199 mio. DKK.  
 
Finansielle poster bidrog med netto 3 mio. DKK 
(8) og er negativt påvirket af kurstab på USD- og 
GBP.  
 
Skat af periodens resultat udgør 20 mio. DKK 
(84). For hele året ventes en effektiv skatteprocent 
på ca. 41 (40).  
 
Periodens resultat blev 28 mio. DKK (166). I 2007 
indgik en ekstraordinær indtægt på 37 mio. DKK fra 
afsluttende reguleringer af salgssummen i forbin-
delse med salget af ingrediensvirksomheden Chr. 
Hansen.  
 
Pengestrøm fra driften blev 28 mio. DKK (149) og 
er særligt påvirket af ændringer i arbejdskapitalen. 
Pengestrøm fra investeringer blev -119 mio. DKK 
(-61) og vedrører planlagte investeringer i produk-
tionsfaciliteter samt løbende vedligehold.  
Periodens fri pengestrøm udgjorde -91 mio. DKK 
(88). Ved udgangen af kvartalet var de likvide be-
holdninger 603 mio. DKK (964) og er særligt påvir-
ket af udbetaling af udbytte på 330 mio. DKK i for-
bindelse med generalforsamlingen i april måned. 
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Forventninger til regnskabsåret 2008 
For regnskabsåret 2008 forventer ALK uændret en 
samlet nettoomsætning på 1.875-1.925 mio. DKK 
(1.652). Salget af GRAZAX® er fortsat behæftet 
med væsentlig usikkerhed og nettoomsætningen er 
i første halvår negativt påvirket af valutakursudvik-
lingen i USD og GBP. I 2008 forventes bruttomar-
ginen fortsat forbedret i forhold til 2007. Udgifter til 
forskning og udvikling samt salg og markedsføring 
ventes øget i forhold til 2007 som følge af selska-
bets fortsatte fokus på introduktionen af de tablet-
baserede allergivacciner. Det primære driftsresultat 
(EBIT) forventes fortsat at blive 100-150 mio. DKK, 
og resultatet før skat (EBT) forventes at blive 110-
160 mio. DKK. 
 
 
FORRETNINGSMÆSSIGE BEGIVENHEDER 
 
Positive resultater med husstøvmidetablet 
Medio august offentliggjorde ALK særdeles positive 
og højsignifikante resultater fra det omfattende kli-
niske studie (MT-02) med selskabets tabletbasere-
de vaccine mod husstøvmideallergi. ALK når der-
med en vigtig milepæl i udviklingsprogrammet, der 
fortsætter med yderligere kliniske studier med hen-
blik på en fremtidig europæisk godkendelse af pro-
duktet. 
 
Studiet omfattede 604 patienter i alderen fra 14 år 
og opefter og blev gennemført ved 80 kliniske 
centre i otte europæiske lande. Det primære formål 
med studiet var at undersøge, om patienter, der 
lider af allergisk astma forårsaget af husstøvmide-
allergi, kan reducere brugen af sædvanlig astma-
medicin i form af inhaleret steroid, når de behandles 
med tabletvaccinen. Patienterne, der modtog den 
højeste dosis af tabletvaccinen, opnåede en reduk-
tion på 50 % (medianværdi) i brugen af inhaleret 
steroid sammenlignet med forbruget inden behand-
lingen blev indledt. Effekten er statistisk højsignifi-
kant i forhold til placebo (p=0,0036). Studiet viser 
samtidig, at tabletvaccinen er veltolereret og har en 
god sikkerhedsprofil. 
 
ALK har ligeledes gennemført et tolerabilitetsstudie 
(MT-03) med husstøvmidetabletten. Studiet blev 

gennemført i Spanien og omfattede 72 børn i alde-
ren 5-14 år. Data viser, at tabletten er veltolereret 
og egnet til den videre kliniske udvikling også i den-
ne vigtige patientgruppe. 
 
Alutard SQ® godkendt til astmaforebyggelse 
I Tyskland har ALK fået anerkendt, at de injektions-
baserede allergivacciner (Alutard SQ®) forebygger 
udviklingen af astma. Myndighederne har officielt 
accepteret ALKs kliniske dokumentation og tilføjet 
astmaforebyggelse til de eksisterende godkendel-
ser for vaccinerne mod græs- og træpollenallergi. 
 
Godkendelsen bygger blandt andet på resultaterne 
fra det såkaldte PAT-studie (Preventive Allergy 
Treatment). Studiet, der omfattede 205 børn, do-
kumenterer, at Alutard SQ® reducerer risikoen for at 
udvikle astma med ca. 50 %, og at effekten kan 
vedligeholdes i mindst 10 år efter behandlingens 
påbegyndelse. 
 
GRAZAX® i fokus 
I juni afvikledes årets europæiske allergikongres i 
Barcelona (EAACI 2008), hvor over 7.600 delege-
rede fra 85 lande deltog. Kongressen havde et 
markant fokus på allergivaccination. ALK afholdt to 
velbesøgte videnskabelige symposier, der fokuse-
rede på de tidligere offentliggjorte, positive resulta-
ter fra henholdsvis børne- og langtidsstudiet med 
GRAZAX®.  
 
Opdateret strategiplan 
Bestyrelsen har behandlet og vedtaget ALKs stra-
tegiplan frem til og med 2012. Planen støtter op om 
selskabets langsigtede ambitioner. Det er ALKs 
mål, at vaccinesalget kan øges med minimum 15 % 
i gennemsnit om året. ALK forventer samtidig at 
kunne fortsætte den positive udvikling i bruttomar-
ginen, primært drevet af profitabiliteten i selskabets 
allergivacciner samt produktivitetsforbedringer i 
produktionsområdet. ALK forventer endvidere, at 
den positive udvikling i selskabets indtjeningsevne 
før bidrag fra samarbejdspartnere kan fastholdes og 
udbygges over strategiperioden. 
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Overtagelse af aktiviteter fra canadisk  
distributør 
ALK har indgået en aftale om at overtage aktivite-
terne inden for allergivaccination fra den nuværen-
de distributør i Canada, Western Allergy Services 
Ltd. 
 
Overtagelsen er betinget af myndighedernes god-
kendelse og forventes at træde i kraft i løbet af fjer-
de kvartal 2008. Overtagelsen ændrer ikke ved 
ALKs forventninger til salg og indtjening i 2008. 
 
Ny visuel identitet og logo 
I juni introducerede ALK en ny visuel identitet på 
tværs af Gruppen, inklusive et nyt logo for selska-
bet. En række initiativer er iværksat for at supporte-
re den nye identitet, herunder lancering af en ny 
hjemmeside.  
 
Fremover bliver selskabet refereret til som ’A L K’, 
og det er kun i nødvendige, juridiske sammenhæn-
ge, at navnet ALK-Abelló vil blive anvendt. 
 

Risikofaktorer 
Delårsrapporten indeholder udtalelser vedrørende 
forventninger til den fremtidige udvikling, herunder 
især fremtidig omsætning og driftsresultat samt for-
ventede forretningsmæssige begivenheder. Sådan-
ne udsagn er usikre og forbundet med risici, idet 
mange faktorer, hvoraf nogle vil være uden for ALK 
Gruppens kontrol, kan medføre, at den faktiske ud-
vikling afviger væsentligt fra de forventninger, som 
indeholdes i delårsrapporten. Uden at være ud-
tømmende, omfatter sådanne faktorer blandt andet 
generelle økonomiske og forretningsmæssige for-
hold, herunder retslige spørgsmål, usikkerhed om 
prisfastsættelse, tilskudsregler og markedspenetra-
tion af GRAZAX®, ændringer i valutakurser, efter-
spørgsel, leverandørafhængighed og konkurrence-
faktorer, men også faktorer som bivirkninger ved 
brugen af selskabets eksisterende og fremtidige 
produkter, da allergivaccination kan være associe-
ret med allergiske reaktioner af forskelligt omfang, 
varighed og sværhedsgrad. 
 
Finanskalender 
Stilleperiode 23. okt. 2008 
Delårsrapport 9 måneder (Q3) 2008 20. nov. 2008 
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LEDELSESPÅTEGNING 
 
Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt delårsrapporten for perioden 1. januar -  
30. juni 2008 for ALK-Abelló A/S.  
 
Delårsrapporten er aflagt i overensstemmelse med IAS 34 ”Præsentation af delårsrapporter” som godkendt af 
EU samt yderligere danske oplysningskrav til delårsrapporter for børsnoterede selskaber. Delårsrapporten er i 
lighed med tidligere år ikke revideret. 
 
Det er vores opfattelse, at delårsrapporten giver et retvisende billede af koncernens aktiver, egenkapital og for-
pligtelser, finansielle stilling samt resultat og pengestrømme for perioden 1. januar - 30. juni 2008. Endvidere er 
det vores opfattelse, at beretningen indeholder en retvisende gennemgang af udviklingen i koncernens aktivite-
ter og økonomiske forhold samt en beskrivelse af de væsentligste risici og usikkerhedsfaktorer, som koncernen 
kan påvirkes af.  
 
Hørsholm, den 26. august 2008 
 
Direktion 

 
 

 

  

Jens Bager 
(adm. direktør) 

Jørgen Damsbo Andersen Henrik Jacobi 

 

 

 

Flemming Steen Jensen 

 

 

Jutta af Rosenborg 

 

 
Bestyrelse 
 
 

 

  

Jørgen Worning  
(formand) 

Thorleif Krarup  
(næstformand) 

Nils Axelsen 

 

 

Carsten Lønfeldt 

 

 

Jesper Fromberg Nielsen 

 

 

Anders Gersel Pedersen 

 

 

Ingelise Saunders  

 

 

Lars Simonsen 

 

 

Peter Adler Würtzen 
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  RESULTATOPGØRELSE (urevideret)

2. kvartal
2007

2. kvartal
2008 Note Beløb i mio. DKK

1. halvår 
2008

1. halvår 
2007

373              426              2 Nettoomsætning 871              823              
131              139              Vareforbrug og produktionsomkostninger 253              260              
242              287              Bruttoresultat 618              563              

  
78                88                Forsknings- og udviklingsomkostninger 165              154              

158              179              Salgs- og markedsføringsomkostninger 340              316              
42                48                Administrationsomkostninger 93                90                
1                 29                3 Andre driftsindtægter 30                211              
-                  1                 3 Andre driftsomkostninger 5                 9                 

(35)              -                  Primært driftsresultat (EBIT) 45                205              

9                 9                 Finansielle indtægter 20                19                
3                 3                 Finansielle omkostninger 17                11                

(29)              6                 Resultat før skat (EBT) 48                213              

7                 3                 Skat af resultat 20                84                
(36)              3                 Resultat, fortsættende virksomhed 28                129              

-                  -                  Resultat, ophørt virksomhed -                  37                
(36)              3                 Resultat 28                166              

Der fordeles således:
(36)              3                 Aktionærer i moderselskabet 28                166              
(36)              3                 28                166              

Resultat pr. aktie (EPS), fortsættende virksomhed – DKK 2,8               12,9             
Udvandet resultat pr. aktie (DEPS), fort. virksomhed – DKK 2,8               12,8             
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PENGESTRØMSOPGØRELSE (urevideret)

Beløb i mio. DKK
 1. halvår

2008 
1. halvår

2007

Resultat, fortsættende virksomhed 28                129              

Reguleringer for:  
Skat af resultat 20                84                
Finansielle indtægter og omkostninger (3)                 (8)                 
Aktiebaseret vederlæggelse 4                  3                  
Af- og nedskrivninger 41                38                
Ændring i hensatte forpligtelser 2                  (2)                 
Betalte finansielle poster, netto 4                  10                
Betalte skatter (35)               (44)               
Pengestrøm før ændring i driftskapital 61                210              

Ændring i varebeholdninger (2)                 18                
Ændring i tilgodehavender 12                (56)               
Ændring i kortfristede gældsforpligtelser (43)               (23)               
Pengestrøm fra driften 28                149              

Investeringer i immaterielle anlægsaktiver (3)                 (5)                 
Investeringer i materielle anlægsaktiver (116)             (56)               
Salg af immaterielle og materielle anlægsaktiver -                   1                  
Ændring i andre finansielle anlægsaktiver -                   (1)                 
Pengestrøm fra investeringer (119)             (61)               

Fri pengestrøm (91)               88                

Udbytte til moderselskabets aktionærer (330)             (20)               
Køb af egne aktier -                   (38)               
Ændring i finansielle forpligtelser (5)                 (6)                 
Pengestrøm fra finansiering (335)             (64)               

Pengestrøm vedrørende ophørt virksomhed -                   9                  

Nettopengestrøm (426)             33                

Likvide beholdninger 1. januar 1.030           933              
Urealiseret gevinst/tab på valuta, som indgår i likvide 
beholdninger (1)                 (2)                 
Nettopengestrøm (426)             33                
Likvide beholdninger 30. juni 603              964              

Pengestrømsopgørelsen er korrigeret for valutakursreguleringer i de udenlandske 
tilknyttede virksomheder, og disse er således ikke indeholdt i pengestrømsopgørelsen. 
Dette medfører, at de enkelte tal i pengestrømsopgørelsen ikke kan udledes direkte af 
resultatopgørelsen og balancen.  
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BALANCE
AKTIVER (urevideret)  

Beløb i mio. DKK
30. juni

2008
31. dec.

2007
30.  juni

2007

Langfristede aktiver

Immaterielle aktiver
Goodwill 375              376              378              
Øvrige immaterielle aktiver 37                46                47                

412              422              425              
Materielle aktiver
Grunde og bygninger 301              311              263              
Tekniske anlæg og maskiner 126              129              135              
Andet driftsmateriel og inventar 63                69                69                
Igangværende investeringer 254              151              128              

744              660              595              
Andre langfristede aktiver
Værdipapirer og tilgodehavender 6                 6                 5                 
Udskudt skatteaktiv 131              95                100              

137              101              105              

Langfristede aktiver i alt 1.293           1.183           1.125           

Kortfristede aktiver

Varebeholdninger 284              282              269              
Tilgodehavender fra salg 210              217              220              
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 25                25                126              
Selskabsskat 56                43                11                
Andre tilgodehavender 11                18                50                
Periodeafgrænsningsposter 22                23                16                
Likvide beholdninger 603              1.030           964              
Kortfristede aktiver i alt 1.211           1.638           1.656           

Aktiver i alt 2.504           2.821           2.781            
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BALANCE
EGENKAPITAL OG GÆLD (urevideret)  

Beløb i mio. DKK                                               
30. juni

2008
31. dec.

2007
30.  juni

2007

Egenkapital
Selskabskapital                                                   101              101              101              
Andre reserver 1.708           2.011           2.031           
Egenkapital i alt                                                  1.809           2.112           2.132           

Forpligtelser

Langfristede forpligtelser
Prioritetsgæld 45                45                45                
Bank- og finanslån 17                18                20                
Pensionsforpligtelser og lignende forpligtelser 74                68                62                
Andre hensatte forpligtelser 149              153              147              
Anden gæld 11                11                13                

296              295              287              

Kortfristede forpligtelser
Prioritetsgæld 2                 2                 4                 
Bank- og finanslån 4                 4                 6                 
Leverandører af varer og tjenesteydelser 72                126              84                
Selskabsskat 68                38                36                
Andre hensatte forpligtelser 4                 4                 9                 
Anden gæld 249              240              223              

399              414              362              

Forpligtelser i alt 695              709              649              

Egenkapital og forpligtelser i alt 2.504           2.821           2.781           
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EGENKAPITALENS UDVIKLING (urevideret)

Beløb i mio. DKK
Selskabs-

kapital

Reserve for 
sikrings-

transaktioner 

Reserve 
for kurs-

reguleringer 
Overført 
resultat 

 Andre 
reserver 

i alt 

Egen- 
kapital

i alt 

Egenkapital 1. januar 2008 101               (3)                       (22)                     2.036                 2.011               2.112            

Valutakursregulering af udenlandske tilknyttede 
virksomheder -                    -                        (7)                       -                        (7)                    (7)                  
Sikring af fremtidige transaktioner, periodens 
bevægelse -                    3                        -                     -                        3                     3                   
Indtægter og omkostninger indregnet direkte 
på egenkapitalen -                   3                       (7)                      -                        (4)                    (4)                 
Periodens resultat -                    -                        -                         28                     28                   28                 
Periodens totalindkomst -                   3                      (7)                     28                    24                   24               

Aktiebaseret vederlæggelse -                    -                        -                         4                       4                     4                   
Skat af poster indregnet direkte på egenkapitalen -                    -                        -                         (1)                      (1)                    (1)                  
Udbytte, betalt -                    -                        -                         (330)                  (330)                (330)              
Øvrige transaktioner -                   -                      -                       (327)                 (327)                (327)            

Egenkapital 30. juni 2008 101               -                        (29)                     1.737                 1.708               1.809            

Egenkapital 1. januar 2007 101               (2)                       (7)                       1.932                 1.923               2.024            

Valutakursregulering af udenlandske tilknyttede 
virksomheder -                    -                        (4)                       -                        (4)                    (4)                  
Sikring af fremtidige transaktioner, periodens 
bevægelse -                    2                        -                         -                        2                     2                   
Indtægter og omkostninger indregnet direkte på 
egenkapitalen -                   2                       (4)                      -                        (2)                    (2)                 
Periodens resultat -                    -                        -                         166                   166                  166               
Periodens totalindkomst -                   2                      (4)                     166                  164                  164             

Aktiebaseret vederlæggelse -                   -                      -                       3                      3                    3                 
Skat af poster indregnet direkte på egenkapitalen -                    -                        -                         (1)                      (1)                    (1)                  
Køb af egne aktier -                   -                        -                        (38)                    (38)                  (38)               
Udbytte, betalt -                   -                      -                       (20)                   (20)                  (20)              
Øvrige transaktioner -                    -                        -                         (56)                    (56)                  (56)                

Egenkapital 30. juni 2007 101               -                        (11)                     2.042                 2.031               2.132            

Andre reserver
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NOTER (urevideret)

1 ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

2 NETTOOMSÆTNING

Beløb i mio. DKK
1. halvår

2008
1. halvår

2007

Geografiske segmenter
Nordeuropa 207                187                
Mellemeuropa 334                311                
Sydeuropa 247                223                
Øvrige markeder 83                  102                
I alt 871                823                

3 ANDRE DRIFTSINDTÆGTER OG ANDRE DRIFTSOMKOSTNINGER

Delårsrapporten for perioden 1. januar - 30. juni 2008 aflægges i overensstemmelse med IAS 34 
"Præsentation af delårsrapporter" som godkendt af EU og yderligere danske oplysningskrav til 
delårsrapporter for børsnoterede selskaber. Yderligere danske oplysningskrav til delårsrapporter 
er fastlagt i Delårsrapportbekendtgørelsen, udstedt i henhold til Årsregnskabsloven, samt af 
NASDAQ OMX Den Nordiske Børs København.

Den i delårsrapporten anvendte regnskabspraksis er uændret i forhold til den i årsrapporten for 
2007 anvendte. Der henvises til årsrapporten for 2007 for nærmere beskrivelse af den anvendte 
regnskabspraksis.

Andre driftsindtægter og andre driftsomkostninger vedrører indtægter og omkostninger af 
sekundær karakter i forhold til ALKs hovedaktiviteter. Posten inkluderede indtægter og 
omkostninger på netto 28 mio. DKK (2007: 199 mio. DKK) i forbindelse med aftale med 
Schering-Plough om et strategisk samarbejde om udvikling og kommercialisering af ALKs 
tabletbaserede allergivacciner mod græspollenallergi (GRAZAX®), husstøvmideallergi og 
ragweedallergi til det nordamerikanske marked.  
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Definitioner

Investeret kapital Immaterielle og materielle anlægsaktiver, varebeholdninger og 
tilgodehavender med fradrag af hensatte forpligtelser (ekskl. udskudt skat), 
leverandørgæld, andre gældsforpligtelser og minoritetsinteresser

EBIT-margin – % Primært driftsresultat x 100 / Nettoomsætning

Indre værdi pr. aktie Egenkapital ultimo / Antal aktier ultimo

Indtjening pr. aktie (EPS) Årets resultat til aktionærer i moderselskabet / Gennemsnitligt antal 
udestående aktier

Udvandet indtjening pr. aktie 
(DEPS)

Årets resultat til aktionærer i moderselskabet  / Udvandet gennemsnitligt 
antal udestående aktier

Cash flow pr. aktie (CFPS) Pengestrøm fra driften ekskl. Minoritetsandele / Gennemsnitligt antal 
udestående aktier

Segmenter Geografiske segmenter (baseret på kundernes lokation):
o Nordeuropa omfatter Norden, Storbritannien og Holland
o Mellemeuropa omfatter Tyskland, Østrig, Schweiz og Polen
o Sydeuropa omfatter Spanien, Italien og Frankrig
o Øvrige markeder omfatter USA, Kina og resten af verden

Nøgletal er beregnet i overensstemmelse med Den Danske Finansanalytikerforenings "Anbefalinger og 
nøgletal 2005".

 


